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Unriscattoperlemedie imprese

NelMezzogiorno fatturato cresciutodel 78,1%0 in 10 anni

Nell’arco di ventotto La fiscalita
anni é raddoppiato continua a
il numero disocieta penalizzare le
produttive di medie imprese del
capitali a controllo Sud: con la stessa
familiare nel Sud ali?uota applicata
Italia, toccando al Centro-Nord,
quota 409, _ avrebbero
ciascuna conun risparmuato circa
volume divendite 230 milioni di euro
trail9eidl5 in un decennio
milioni di euro
Pagina acura gell’qrio d11 ventotto a;ni e ljag- gregtlargzg 3101/ nu%vi 'I‘?ercﬁti (cl(;cm—
oppiato il numero di societa ro il 68,3% riferito alle altre
DIFABRIZIO MILAZ70 prgguttive di capitali a control-  aree).
rescono di pit rispetto 1o familiare nel Sud Italia, toc- «La crescita delle medie im-
atuttelealtreimprese  cando quota 409, ciascuna con  prese del Mezzogiorno e la loro
(nel 2024 +1,8% di fat- una forza lavoro compresa tra intenzione di reiterarla nel

turato rispetto al calo
dell’'1,7% delle altre aree italia-
ne)enegli ultimi 10 anni hanno
visto aumentare il fatturato del
78% (contro il 52,8% degli altri
territori). Ma sul loro business
pesano leccessiva fiscalita, i
sempre maggiori costi energeti-
cieil gap tradomanda e offerta
di posizioni lavorative. E I'iden-
tikit delle medie imprese del
Sud Italia, oggetto del report
“Scenario competitivo, Esge in-
novazione strategica nelle me-
die imprese del Mezzogiorno”,
curato dall’area studidi Medio-
banca, dal centro studi Taglia-
carne e da Unioncamere, se-
condo cui tali aziende appaiono
piu ottimiste sull’andamento
del proprio giro di affari, piu
propense ad aprirsi ai nuovi
mercatiinternazionali, piti inte-
ressate alla transizione ecologi-
ca. «Le medie imprese del Mez-
zogiorno si confermano un im-
portante volano di crescita del
Sud e stanno dimostrando di po-
ter correre anche piu veloce-
mente di quelle del Cen-
tro-Nord», osserva il presiden-
te di Unioncamere, Andrea
Prete. «Per questovanno soste-
nute rimuovendo gli ostacoli
che ne frenano lo sviluppo, a
partire dagli incentivi per I'ex-
port e i servizi per l'internazio-
nalizzazione dove le Camere di
commercig possono dare il loro
concreto supporto. Soprattutto
dopo le difficolta create dai dazi
Usa».
I numeri della crescita.
Come si legge nello studio,
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50 e 499 unita e un volume di
vendite tra i 19 e i 415 milioni
di euro, e che ha generato
I'11,8% del valore aggiunto ma-
nifatturiero prodotto nell’area.
Nel 2025, il 65,4% di tali realta
prevede di chiudere con un au-
mento del fatturato (contro il
55,4% di quelle del Cen-
tro-Nord). Ancheil tasso di com-
petitivita nel decennio
2014/2023 risulta di quasi 25
punti percentuali superiore ri-
spetto agli altri territori.

Le sfide da affrontare. A
preoccupare le aziende di me-
dia dimensione & soprattuttola
concorrenza di prezzo, temuta
dal 64% di quelle meridionali e
dal 70,7% di quelle centro-set-
tentrionali, mentre la competi-
zione sulla qualita appare me-
no rilevante (22% contro
12,5%). Tra i fattori di criticita,
la fiscalita continua a penaliz-
zare le medie imprese, soprat-
tuttonel Mezzogiorno. Come ri-
levato dagli analisti, nel perio-
do 2014-2023 il livello di tassa-
zione delle Mid-Cap meridiona-
li & stato costantemente supe-
riore rispetto a quello delle al-
tre aree. Se queste aziende
avessero beneficiato della stes-
sa aliquota applicata a quelle
delle regioni del Centro-Nord,
avrebbero risparmiato circa
230 milioni di euroin un decen-
nio. Guardando al futuro, nei
prossimi due anni, per rispon-
dere alle criticita del contesto, a
partire dai dazi, il 79,6% delle
Mid-Cap meridionali dichiara
di voler espandere la propria

prossimo futuro segnalano la fe-
lice intersezione tra due attri-
buti, quello geografico e quello
relativo a uno specifico modello
capitalistico», evidenzia il diret-
tore dell’area studi Medioban-
ca, Gabriele Barbaresco. «Si
tratta di una tendenza che meri-
tadiessere sostenuta sia dal de-
cisore pubblico sia dagli attori
del mercato finanziario, penso
in particolare a quei fondi di pri-
vate equity che sifanno portato-
ri di una vera proposta impren-
ditoriale e non semplicemente
di misure di puro efficientamen-
to».

11 caro bolletta intacca i
bilanci. A gravare sul clima di
incertezza sono anche gli alti co-
stidell’energia. Oltre i1 60% del-
le imprese del Mezzogiorno se-
gnala di avere subito un aumen-
todellabolletta energetica (con-
tro poco piu del 50% delle altre
aree). L'incremento di questi co-
sti ha avuto un impatto signifi-
cativo sui margini in piu di 6
Mid-Cap del Mezzogiorno su 10
(55,5% nel Centro-Nord). Per
far fronte al rincaro energetico,
i1 25,5% ha scelto di investire, o
prevede di farlo, nelle fonti rin-
novabili, mentre il 22,3% punta
sullammodernamento degliim-
pianti esistenti per aumentar-
ne lefficienza.

Preoccupa il divario tra do-
manda e offerta di profili profes-
sionali. Trail 2014 eil 2023 I'oc-
cupazione delle medie imprese
del Mezzogiorno & cresciuta del
34,5%, un ritmo superiore al
+23,4% registrato nelle altre
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aree del Paese. La tendenza po-
sitiva & proseguita anche nel
2024, con un ulteriore incre-
mento dell’organico pari al
+5,2%, contro il +2,4% del resto
d’Ttalia. Si tratta di segnali inco-
raggianti che si accompagna-
no, tuttavia, ad alcune fragilita
strutturali. Infatti, la presenza
femminile si ferma al 12,9%,
ben al di sotto del 26,2% rileva-
to nel Centro-Nord. In riferi-
mento all’eta, il 21,4% dei di-
pendenti delle Mid-Cap del
Sud Italia ha meno di 30 anni,
megliodel 18% registrato altro-
ve. Ma la criticita pit rilevante
evidenzia nel focus riguarda lo
skill mismatch, con 3 medie im-
prese del Mezzogiorno su 4 che
segnalano difficolta nel reperi-
re le competenze richieste, so-
prattutto tecnico-specialisti-
che. In tale ambito le aziende
meridionali faticano, seppur
meno rispetto a quelle delle al-
tre aree (40,4% contro 55,3%).
Le criticita riguardano anche i
profili Stem (21,3% contro
18,9%) e green (19,1% contro
12,6%).

La difficolta di reperimento
delle competenze incide sul ca-
ricodilavoro dei dipendenti per
i147,8% delle Mid-Cap meridio-
nali (contro il 49,4% delle altre
aree) e sui costi di gestione per
il 36,2% (contro il 37,4% del
Centro-Nord). Questa criticita,
inoltre, rappresenta un freno al-
la crescita aziendale per il
23,2% delle aziende di media ta-
glia del Sud, rispetto al 19,3%
delle altre zone. Per contrasta-
re il mismatch, il 34,8% delle
medie imprese meridionali pun-

ta ainvestire in formazione con-
tinua eil 30,4% in automazione
dei processi produttivi, simil-
mente a quanto accade nelle al-
tre aree (rispettivamente,
41,4%e 35,6%).

La burocrazia frena la
transizione verso la sosteni-
bilita. Gli investimentirappre-
sentano un pilastro strategico
perle medie imprese del Mezzo-
giorno. Infatti, i161,2% del cam-
pione prevede di incrementare
quelli in tecnologia (contro il
54,3% di quelle delle altre aree)
e il 51% & impegnato nello svi-
luppo di nuovi prodotti e servi-
zi, in linea con il 53% del resto
d’Ttalia. Particolarmente signi-
ficativa al Sud &, inoltre, la spin-
ta verso la sostenibilita con il
42,9% delle aziende che inten-
de accelerare gli investimenti
green, contro una quota piti con-
tenuta delle medie imprese de-
gli altri territori(27,4%). Le me-
die imprese del Mezzogiorno
mostrano un narticolare inte-
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resse per la transizione ecologi-
ca, superiore a quello delle
aziende del Centro-Nord. In
dettaglio, il 73,7% delle impre-
se meridionali (contro il 66,6%
di quelle centro-settentrionali)
punta alla riduzione delle fonti
fossili e all’adozione di energie
rinnovabili. L’approccio circola-
re alla gestione dei rifiuti e la
promozione del riciclo coinvol-
gono il 63,2% delle imprese del
Sud, rispetto al 61,9% del Cen-
tro-Nord, mentre il controllore-
sponsabile delle catene di ap-
provvigionamento interessa il
55,3% delle prime, contro il
37,5% delle seconde. Mail prin-

cipale ostacolo all’avvio di una
strategia ambientale & rappre-
sentato dalle difficolta burocra-
tiche, segnalate dal 41,3% delle
medie imprese del Mezzogior-
no edal 32,9% di quelle delle al-
tre aree. E cosi, la politica am-
bientale europea puo rappre-
sentare per il 41,5% delle me-
die imprese del Mezzogiorno
un’opportunita per migliorare
Pefficienza energetica (controil
38,5% delle altre aree), ma per
il 12,8% essa aumenta il peso
burocratico (16%) e peril 13,8%
costituisce un costo economico
(15,5%). Inoltre, soloil 12,8% di
queste imprese & propenso a co-
gliere le opportunita che le poli-
tiche green dell'Ue offrono
nell’ambito  dell’innovazione
tecnologica (7,6% nelle altre
aree).

Effetto dazi: meno export
verso gli Usa, piu apertura
ai mercati Ue. Una media im-
presa del Mezzogiorno su quat-
tro subisce un impatto elevato
dai dazi introdotti dal’ammini-
strazione americana e una su
due prevede come effettounari-
duzione delle esportazioni ver-
so gli Usa. Inoltre, soloil 7,8% &
disposto a sopportareil pesodel-
le tariffe pur di continuare a
vendere negli Stati Uniti. Il
35,3% punta su mercati esteri
alternativi all'interno dell’'Ue,
mentre il 20% dei rispondenti
cerchera nuove opportunita al
difuoridell'Unione. E gli incen-
tivi all’export sono lo strumen-
to di supporto di gran lunga piu
richiesto dalle Mid-Cap del Sud
(66,7%).
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Le medie imprese industriali del Mezzogiorno
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Regione Numero Fatturato Export Numero
aziende Dati 2023 (€ milioni) dipendenti
Abruzzo 58 2.682 922 8.196
Molise 6 452 123 616
Campania 171 10123 3.093 19.600
Puglia 74 4.146 1.041 10.693
Basilicata 17 564 194 1.687
Calabria 15 696 215 1.847
Sicilia 49 2.394 749 5.789
Sardegna 19 932 120 2.435

| dati regionali sono stati elaborati assumendo i bilanci delle singole societa allo scopo di limitare
I'effetto dei gruppi plurilocalizzati; pertanto, essi non sono immediatamente raffrontabili con quelli
aggregati per macroaree che tengono conto anche dei consolidati.

Fonte: Area Studi Mediobanca su dati propri
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